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 2102 اٌساٌصٛلعاخ ٔرائج اٌششواخ ٌٍشتع ذ                 

 

 

 

  

ِع تذء ِٛعُ إعلأاخ ٔرائج اٌشتع اٌصاٌس ٌٍششواخ اٌّذسجح فٟ اٌغٛق 

١ٍِاس ريال ِذممح  2.62اٌّا١ٌح فئٕٔا ٔرٛلع أْ ذثٍغ أستاح اٌششواخ اٌّذسجح 

% عٓ أستاح 3% عٓ أستاح اٌشتع اٌصأٟ ِٓ اٌعاَ اٌذاٌٟ ّٚٔٛ 2ّٔٛ 

 .اٌشتع اٌّّاشً ِٓ اٌعاَ اٌّاظٟ

  

 8ّٔٛآ عٍث١آ ب لطاع اٌّصاسف عٍٝ ِغرٜٛ اٌمطاعاخ ٔرٛلع أْ ٠ذمك 

% عٓ أستاح اٌشتع اٌّّاشً  8% عٓ أستاح اٌشتع اٌصأٟ ّٚٔٛآ إ٠جات١آ ب 

،ٚٔعرمذ تؤْ أخفاض أستاح اٌّصاسف عٓ اٌشتع اٌغاتك ِٓ اٌعاَ اٌّاظٟ 

ع١ىْٛ تغثة أىشاف ِجّٛعح ِٓ اٌّصاسف عٍٝ ششوح اٌّعجً  ِّا 

 .ع١ؤدٞ ٌض٠ادج اٌّخصصاخ اٌرٟ ع١رُ ذج١ٕثٙا ِٓ ٘زٖ اٌّصاسف

 

% عٓ 00ٔرٛلع ٌٗ أْ ٠ذمك ّٔٛ فٟ أستادٗ ب لطاع اٌثرشٚو١ّا٠ٚاخ 

% عٓ أستاح اٌشتع اٌّّاشً ِٓ اٌعاَ 22أستاح اٌشتع اٌصأٟ ّٚٔٛآ عٍث١آ ب 

اٌّاظٟ ، ٚٔعرمذ أٔٗ تاٌشغُ ِٓ ذذغٓ أععاس اٌّشرماخ اٌثرشٚو١ّا٠ٚح فٟ 

اٌشتع اٌصاٌس عٓ اٌشتع اٌصأٟ إلا أْ دجُ اٌطٍة ٌُ ٠ىٓ ِٛاذ١آ تغثة 

ِع الأخز فٟ الاعرثاس دغاع١ح أستاح تعط  ظعف الالرصاد اٌعاٌّٟ

غ١شاخ اٌغعش٠ح اٌعا١ٌّح وششوح عافىٛ اٌششواخ راخ إٌّرج اٌٛد١ذ ٌٍر

ٚاٌرٟ ٔرٛلع أعىاط اسذفاع أععاس الأ١ِٔٛا ع١ٍٙا تشىً ا٠جاتٟ فٟ اٌشتع 

 .اٌصاٌس

 

% 22ٔرٛلع ٌٗ أْ ٠ذمك ّٔٛ عٍثٟ عٓ اٌشتع اٌصأٟ ب لطاع الاعّٕد 

% عٓ اٌشتع اٌّّاشً ِٓ اٌعاَ اٌغاتك ، ٠ٚشجع عثة 3ّٚٔٛ ا٠جاتٟ ب 

عّٕد اٌّرٛلعح تغثة أخفاض اٌّث١عاخ الإجّا١ٌح أخفاض أستاح لطاع الا

صاٌس ٚاٌزٞ صادف شٙش سِعاْ ٌششواخ الاعّٕد خلاي اٌشتع اٌ

 ٟ.اٌّاظ

 

% عٓ أستاح اٌشتع .2ٔعرمذ تؤٔٗ ع١ذمك ّٔٛ ا٠جاتٟ ب لطاع الاذصالاخ 

% عٓ أستاح اٌشتع اٌّّاشً ِٓ اٌعاَ اٌّاظٟ ، ٠ٚشجع ّٔٛ  21اٌغاتك ٚ

 .اٌّاظٟ شٙش سِعاْفٟ ٌّث١عاخ اٌّرٛلعح ص٠ادج ا الأستاح اٌشتع١ح تغثة

 

 .2ِٓ اٌمطاعاخ اٌّٛع١ّح  ٚٔعرمذ تؤٔٗ ع١ذمك ّٔٛآ ب لطاع اٌىٙشتاء  

% عٓ أستاح اٌشتع اٌّّاشً ِٓ اٌعاَ  2% عٓ أستاح اٌشتع اٌغاتك ٚ 

 اٌّاظٟ .

 

 

 

 
 
 

 

 :ٍِخص

 

ٔغتتترعشض فتتتٟ ٘تتتزا اٌرمش٠تتتش ذٛلعاذٕتتتا 

ٌصتتتافٟ الأستتتتاح اٌّرٛلعتتتح ٌعتتتذد ِتتتٓ 

 ختتلاي اٌشتتتع اٌصاٌتتساٌشئ١غتتح اٌشتتشواخ 

2102. 

  

 

 

 

 

 

 

 
 ٌٍّض٠ذ ِٓ اٌّعٍِٛاخ ٠شجٝ الاذصاي عٍٝ:

 

 ذشوٟ فذعك

 ِذ٠ش الأتذاز ٚاٌّشٛسج

Tfadaak@albiladinvest.com 

 

 9892 1203 966+اٌٙاذف:  

 8453 1479 966+اٌفاوظ: 

  041صٕذٚق اٌثش٠ذ 

 00400اٌش٠اض 
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 :2102 ٌصاٌسخلاي اٌشتع ا لأستاح ِجّٛعح ِٓ اٌششواخ اٌجذٚي اٌراٌٟ ٠غرعشض ذٛلعاذٕا 

‏

 
 
 

النمى السنىي 

(YoY) % 

صافي الدخل 

للخسعت أشهر 

المنخهيت بالربع 

 3122الثالذ 

صافي الدخل 

للخسعت أشهر 

المنخهيت بالربع 

 3123الثالذ 

 "مخىقع"

النمى الربعي 

 المقارن

 ( %YoY) 

صافي الدخل 

للربع الثالذ 

2011 

النمى الربعي 

 %(QoQ) 

صافي الدخل 

للربع الثاني 

3123 

ربح السهم 

 للربع الثالذ

صافي الدخل 

للربع الثالذ 

3123 

 "مخىقع"

 الشركت/القطاع

Growth 

(YoY) % 

Net 

Income 

9MT Q3 

2011 

Net 

Income 

9MT Q3 

2012F 

Growth 

(YoY) % 

Net 

Income 

Q3 2011 

Growth 

(QoQ) % 

Net 

Income 

Q2 2012 

EPS  

Q3 2012F 

Net 

Income  

Q3 2012F 

 

 المصارف         

 اٌش٠اض 789.00 0.53 914.41 13.7%- 794.28 0.7%- 2,604.88 2,371.50 9.8%

 عـاب 759.00 0.76 914.99 17.0%- 630.16 20.4% 2,528.17 2,233.15 13.2%

 عاِثا 1,080.00 1.20 1,157.84 6.7%- 1,135.09 4.9%- 3,382.34 3,360.28 0.7%

 اٌشاجذٟ 2,072.00 1.38 2,092.98 1.0%- 1,935.80 7.0% 6,176.31 5,479.15 12.7%

          

 البخروكيماوياث         

 عاته 6,220.00 2.07 5,303.27 17.3% 8,185.29 24.0%- 18,794.29 23,975.33 21.6%-

 عافىٛ 920.00 3.68 783.93 17.4% 1,210.58 24.0%- 2,490.84 2,833.13 12.1%-

 ٠ٕغاب 690.00 1.23 649.61 6.2% 827.94 16.7%- 2,059.87 2,509.45 17.9%-

 عثى١ُ اٌعا١ٌّح 180.00 0.49 136.07 32.3% 208.45 13.6%- 467.68 494.72 5.5%-

          

 الاسمنج         

 الاعّٕد اٌعشت١ح 53.95 0.66 71.93 25.0%- 104.92 48.6%- 271.07 332.69 18.5%-

 اعّٕد اٌغعٛد٠ح 210.33 1.37 290.24 27.5%- 195.26 7.7% 825.80 619.86 33.2%

 اعّٕد اٌمص١ُ 103.64 1.14 148.98 30.4%- 114.97 9.9%- 410.42 406.80 0.9%

 اعّٕد اٌجٕٛت١ح 186.25 1.33 261.73 28.8%- 179.78 3.6% 732.05 644.76 13.5%

 اعّٕد ٠ٕثع 153.22 1.46 215.59 28.9%- 124.88 22.7% 513.35 375.88 36.6%

 اعّٕد اٌششل١ح 80.06 0.93 103.18 22.4%- 74.71 7.2% 287.18 258.31 11.2%

 اعّٕد ذثٛن 41.14 46..0 56.71 27.5%- 24.72 66.5% 146.92 108.85 35.0%

 اعّٕد اٌجٛف 22.39 0.17 26.21 14.6%- 14.39 55.6% 81.71 68.48 19.3%

          

 الخجزئت         

 جش٠ش 164.00 2.73 106.98 53.3% 152.88 7.3% 435.21 388.17 12.1%

          

 الطاقت         

 وٙشتاء اٌغعٛد٠ح 2,391.00 0.57 1,360.33 75.8% 2,174.54 10.0% 3,167.97 2,735.64 15.8%

          

 الاحصالاث         

 الاذصالاخ 2,600.00 1.30 2,407.57 8.0% 1,562.48 66.4% 7,528.73 5,391.97 39.6%

 اذذاد اذصالاخ 1,606.00 2.29 1,421.26 13.0% 1,223.77 31.2% 4,234.71 3,386.07 25.1%
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 شركت البلاد للاسخثمار

 الأبحاد والمشىرةإدارة 

 

research@albiladinvest.com 

‏
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  إخلاء اٌّغؤ١ٌٚح

فتئْ شتشوح اٌتثلاد تزٌد ششوح اٌثلاد الاعرصّاس٠ح ألصٝ جٙذ ِّىٓ ٌٍرؤوتذ ِتٓ أْ ِذرتٜٛ اٌّعٍِٛتاخ اٌّتزوٛسج  فتٟ ٘تزا اٌرمش٠تش  صتذ١ذح ٚدل١متح ِٚتع رٌته 

١تش ِثاشتشج اٞ ٌلاعرصّاس ٚ ِذ٠ش٠ٙا ٚ ِٛظف١ٙا لا ذمذَ أٞ ظّأاخ اٚ ذعٙذاخ صشادح اٚ ظّٕاً تشؤْ ِذر٠ٛتاخ اٌرمش٠تش   ٚ لا ذرذّتً تطش٠متح ِثاشتشج اٚ غ

 ِغؤ١ٌٚح لا١ٔٛٔح ٔاذجح عٓ رٌه.
 
غ١ش ِثاششج لاٞ شخص آخش اٚ ٔششٖ و١ٍاً اٚ جضئ١اً لأٞ غشض ِٓ الاغشاض  لا ٠جٛص اعادج ٔغخ اٚ اعادج ذٛص٠ع اٚ اسعاي ٘زا اٌرمش٠ش تطش٠مح ِثاششج اٚ 

 دْٚ اٌّٛافمح اٌخط١ح اٌّغثمح ِٓ ششوح اٌثلاد ٌلاعرصّاس. 
 

 وّا ٍٔفد الأرثاٖ تؤْ ٘زٖ اٌّعٍِٛاخ لا ذشىً ذٛص١ح تششاء أٚ ت١ع أٚساق ِا١ٌح أٚ لاذخار لشاس اعرصّاسٞ.
   
 اٌّغرصّش تٕاءاً عٍٝ ٘زا اٌرمش٠ش عٛاءاً واْ و١ٍاً اٚ جضئ١اً ٘ٛ ِغؤ١ٌٚرٗ اٌىاٍِح ٚدذٖ. ٠عرثش اٞ اجشاء اعرصّاسٞ ٠رخزٖ 

ٝ ِغرشتتاس ٌت١ظ اٌٙتتذف ِتتٓ ٘تتزا اٌرمش٠تتش اْ ٠غتترخذَ اٚ ٠عرثتتش ِشتتٛسج اٚ خ١تتاس اٚ اٞ اجتتشاء آختش ٠ّىتتٓ اْ ٠رذمتتك ِغتترمثلا.   ٌتتزٌه فئٕٔتتا ٕٔصتتخ تتتاٌشجٛع إٌتت

 زٖ الأدٚاخ الاعرصّاس٠ح.اعرصّاسٞ ِؤً٘ لثً الاعرصّاس فٟ ِصً ٘
 
 
 

 ذذرفع ششوح اٌثلاد ٌلاعرصّاس تج١ّع اٌذمٛق اٌّشذثطح تٙزا اٌرمش٠ش.


